INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.
POLAT VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUK DEGISIKLIGI

Inveo Portféy Yonetimi A.$. nin kurucusu oldugu Inveo Portfiy Yonetimi A.S. Polat
Ventures Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu'nun igtliziglinlin portfoy saklayicisi bilgileri,
kurucunun adres bilgileri ve Fon hizmet birimi hizmetinin alindif1 kurulusun giincellenmesi
ile igtiiziiglin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun giincel igtilziik formatina uyumlu hale

getirilmesi amaciyla Sermaye Pivasasi Kurulu'ndan alinan ......... N fovieninnnnns tarih
L T PCT LTS sayih izin dofrultusunda asagidaki sekilde
degistirilmistir.

ESKIi SEKIL:

INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.
POLAT VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZOGU

MADDE 1 - FONUN KURULUS AMACI:

1.1

1.2

1.3

Inveo Portféy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’nci
ve 54’lincli maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore ydnetilmek {izere
nitelikli yatirimcilardan katilma paylan karsilii toplanacak nakit ile katilma paylar
sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina gére girisim sermayesi yatinmlan ile para
ve sermaye piyasas: araglarindan olugturulan portfoyii isletmek amaciyla Inveo Portfoy
Yonetimi A.§. Polat Ventures Girigim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmustur.

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmeilardan toplanan nakit karsihiinda
katilma pay: ihra¢ edecek olup, yatirim dénemi boyunca bagka sekilde katilma pay: ihrag
edilmesi miimkiin olmayacaktir.

Bu ictiiziikte:

a) Inveo Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU™,

b)  Inveo Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI",

c) Denizbank A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

C) Inveo Portfoy Yonetimi A.§. Polat Ventures Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
“FON”,

d) Kurulun yatinm kuruluglanna iliskin diizenlemelerinde tamimlanan ve {absfe—==

dayali olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel muﬁeery : Q‘.

15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysg) Kaa;l

e)

lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCT”,

Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tamimlanan bireysel katilim wat u@
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f 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN”,

g) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina
lliskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) II-52.1 sayili Yatmm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU
TEBLIGI”,

h) lII-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) III-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara
fliskin Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIiGi”,

i) 11-14.2 sayih Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI™,

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK™,

m) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

n) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB” ve

0) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP” olarak ifade edilecektir.

MADDE 2 - FON'UN ADI ILE KURUCU, YONETICIi VE PORTFOY
SAKLAYICISI’NIN UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1 Fon™un adi: Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Polat Ventures Girisim Sermayesi Yatiim Fonu

Fon'un ydnetim adresi: Ofis Park Maltepe, Altaygesme Mah. Camh Sok. No: 21 K:12
Maltepe, Istanbul

2.2 Kurucu’'nun unvani: Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

Kurucu'nun merkez adresi: Ofis Park Maltepe, Altaygesme Mah. Caml Sok. No: 21 K:
12 Maltepe, Istanbul

2.3 Ydnetici'nin unvani: Inveo Portféy Yonetimi A.S.

Yonetici'nin merkez adresi: Ofis Park Maltepe, Altaygesme Mah. Camli Sok. No: 21 K: 12
Maltepe, Istanbul

2.4  Portfoy Saklayicis:'nin unvani: Denizbank A.S.

Portfoy Saklayicisi’min merkez adresi: Bityiikdere Cad. No: 141 34394 Esentep ,' '

2 .-'I:.
5 : -0bd4-4aa0-9a49-04f824b1cadb
Dogrulama h ?pdsL:j//ggl?.%;%f\;/?ttr)/(%)IQL‘J1r maana-%ogall'u?ama



_ I

3.1

3.2

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satig: tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iliskin
agiklamalara bu igtiiziigiin 15. ve 16. maddesinde yer verilmistir.

Fon siiresi, bu igtiiziigiin Fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4 - KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR:

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

Kurucu, Nitelikli Yatinmeilar’in bir defada veya farkl tarihlerde édenmek {izere, Fon’a
kaynak taahhiidlinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak
ddenebilir.

Nitelikli Yatinmeilar’dan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarimin Yatinme: Sézlesmesi'nde belirlenecek siirelerde
FFon’a 6denmesi Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

Onayl1 ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yillik siire
igerisinde katilma paylanmn Nitelikli Yatinmeilar'a satisina baslanmasi ve katilma
paylarimin Nitelikli Yatirime1’ya satigina baglandigi tarihi miiteakip en gec iki yil iginde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutaninin tahsil edilmesi zorunludur.

Asgari kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen
siire igerisinde Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen simrlamalar dahilinde yatirmma
yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki yili asamaz.

Madde 4.3’te belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasiimamasi
hélinde Fon’un yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde Fon’un tasfiyesine
izin verilmesi talebiyle Kurul'a bagvurulmas: ve Kurulea verilecek izni takiben Fon
igtiiziigiiniin Kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve {ist limitlerine uyulmamas: ve/veya
kaynak taahhiitlerinden dogan yiikiimliiliikklerin yerine getirilmemesi hédlinde Kurucu
tarafindan alinabilecek tedbirlere Yatirnme: Sézlesmesi'nde yer verilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargiliginda yatinme: hesaplanina aktarilacak katilma
paylarimin sayisi, kaynak taahhfidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit
edilen pay fiyatna gore hesaplanir. Fon’un katilma pay1 satim dénemlerinde kaynak
taahhtidiinlin 6denmesi durumunda katilma payr birim pay degerinin hesaplanmasi
amactyla hazirlanan fiyat raporlarimin da kaynak taahhiidii demesi karsilifinda yatirimei
hesaplarina aktanlacak katilma paylarinin sayisimin tespiti igin kullamlmasi miimkiindiir,
[k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri kargihginda ihrag edilecek
Fon pay sayisimin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate aliir. Fon katilma
paylarinin ihraci sonrast Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, Fopies
meveut katilma pay sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda Fon katilma pg#

Yatinime:r Sozlesmesi’nde yer verilir.
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6.2

6.3

Yonetici, katilma paylan kargilifi yatinmeilardan toplanan nakit ile ihrag belgesinde
belirlenecek siire i¢inde, Teblig’in 18. ve 19. madde hiikiimlerine ve bu igtilziik ile ihrag
belgesinde belirtilen portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olugturur
ve yonetir.

Katilma paylan Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri cercevesinde sadece Nitelikli
Yatinmeilar’a satilir.

Katilma paylarmnin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarimi temsil
eden katilma paylar kaydi olarak MKK nezdinde yatirimci bazinda izlenir. Fon katilma
paylari bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Katilma pay1 islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK "ya bildirilir.

Katilma paylar1 MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmcimn kimlik bilgileri ve buna
bagl hesap kodlari ile Fon bilgileri bazinda takip edilir.

[ OLDUGU

Fon'un, inan¢h millkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde
temsili, ydnetimi ve yénetimin denetlenmesi ile Fon'un faaliyetlerinin Fon igtilziik ve
ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur, Kurucu,
Fon’a ait varhklar {izerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag
belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklarn kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil
disaridan saglanan hizmetlerden yararlamilmasi, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uygun olarak yapilacak bir portfoy yonetim s6zlesmesi ¢ercevesinde bu igtiiziik ve Teblig
hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Kurucu'nun yoénetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup, ayrica Kurucu nezdinde,
dért yillik yiiksek 6grenim gbrmiis ve girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az bes
yillik tecriibeye sahip tam zamanlh ya da yan zamanli bir personel ile bu maddede
belirtilen yénetim kurulu iiyesi, Kurucu'nun genel miidiiri ve ihrag belgesinde belirtilen
diger iiyelerin yer aldifn bir yatinm komitesi bulunur. Yatinm komitesinde
gorevlendirilecek personel garti, gerekli nitelikleri haiz yoénetim kurulu tyesi ile de
saglanabilir. Yatinm komitesi en az ikisi Kurucu tarafindan atanan daimi iiyeler ile A
Grubu Katilma Pay: sahipleri tarafindan onerilen iiyelerin ¢ogunluguyla toplamr ve
toplantida kullanilan oylarn ¢ogunluguyla karar alir. Yatinim komitesi kararlan yatinm
komitesi karar defterine yazilir ve Fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca saklanir.
Fon'un girigim sermayesi portfdyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler vatirim komitesi
tarafindan yiiriitiiliir. -

Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birighi
olarak, Fon muhasebe kayitlannin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmas
payr alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portféye iligkin iglemlerin\\yapH g}
giinlerde Fon raporlarimn, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazy
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6.4

6.5

6.6

6.7

personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak Fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu,
yliriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portféy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay: girevden ayrilmas: hilinde alti
ig giinil iginde yeni bir Fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

Gikarilan katilma paylaninin kaydina mahsus olmak tizere TTK 'nun 64. maddesine gére
tasdik ettirilen “Katilma Paylan1 Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma
paylarimin alim satimlan izlenir. Bunlar disinda Fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK
ve Kanun hikiimleri ger¢evesinde, Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir
(bilytik defter) Fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi'nca
istenebilecek VUK dan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarin yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri beg yil boyunca saklamak zorundadir.

Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve Tiirk Borclar
Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu'nun ve Yénetici’'nin hesaplar
diginda &zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirtilen esaslara uyulur.

Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur:

6.7.1 Yonetici'nin yonettigi her fonun ¢ikarini ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yénetici,
yOnetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine
sonug verecek iglemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim
kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayamimasi ve sizlesme ile belirlenen
yatnm ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile ahm satim
kararlarina mesnet teskil eden araghrma ve raporlarin en az bes yil siireyle
Y tnetici nezdinde saklanmas: zorunludur. Fon portfoyiine iligkin vatirim kararim
veren portfdy ytineticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.7.2 Borsada islem goéren varliklanin alm satimimin borsa kanaliyla yapilmast
zorunludur. Fon adina katilma paylarinin alim satumi nedeniyle, BIAS Borglanma
Araglan Piyasasindan aym giin val6rii ile aym giin valorlii islem saatleri disinda
Fon portféyline alim veya Fon portfoyiinden satim zorunlulugu bulundugunda,
borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yonetici’nin, Fon portféyiine
pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun, Fon'u temsil
eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3 Yonetici Fon adina yaptigi ahim satim iglemlerinden dolay1 herhangi bir ihrage:
veya araci kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu’ya
aciklanmasi zorunludur. Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii
iginde en uygun haberlesme vasitas: ile yatirimeilara bildirir.

6.7.4 Herhangi bir sekilde, Y6netici'nin kendine veya iigiincii kisilere ¢ikar sajlsfG

yapilacak alm satimlarda portfily yonetim sozlesmesinde belirlenen §
stratejilerine ve Kurucu'nun genel kararlarina uyulur.

6.7.5 Fon portféyliniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri sag
veya sozlii bir garanti verilmez. 1
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6.7.6 Kurucu ve Yonetici Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gbrevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincii
tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7 Kurucu, Yonetici veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan va da dolayh
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarin katilma paylarinin
Fon porttoyiine dahil edilmesi hélinde bu fonlara giris ya da ¢ikig komisyonu
ddenemez.

6.7.8 Yonetici, Fon portfoyiinii, Fon igtiiziigii, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiiktimlerine gére ytnetmekle yiikiimliidiir.

6.7.9 Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihra¢
belgesi hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hitkkiim bulunmayan hillerde ise
Yatirnmer Stzlegmesi hitktimleri ile Turk Borglar Kanunu'nun vekalet akdi
hiikiimleri uygulanir. Fon igtiiziigii, katilma pay: sahipleri ile Kurucu ve Portféy
Saklayicis1 arasinda Fon portfSyiiniin inangh miilkiyet esaslarina gore
isletilmesini, Kanun ve Saklama Teblifi kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi
hiikiimlerine gére yonetimini konu alan, genel islem sartlarini iceren iltihaki bir
sdzlesmedir.

6.8  Ayneca Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir:

6.8.1 Katilma paylanmin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmas
amaciyla, portféyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin
rayi¢ bedelinin %10’una kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya
bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: iglemleri yapilabilir.

6.8.2 Fon toplam degerinin azami %20'si oraminda kredi veya faizsiz finansman
kullanilabilir. Kredi veya faizsiz finansman kullanimunin gergeklestifi hesap
donemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda séz
konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman
kullanilmas: hélinde bunlarin niteligi, tutan, faizi, 6denen komisyon ve masraflar,
alindif tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap dénemini
takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir.

6.9  Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iliskin disaridan damigmanlik hizmeti alabilir.

6.10  Kurucu kendi biinyesinde risk ytnetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi,
risk yonetimi konusunda yatirim kuruluglanindan ve uzmanlagmus diger kuruluslardan da
hizmet alabilir. Risk y6netim hizmetini saglayan birim, portféyiin yénetiminden sorumlu
birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, Fon'un risk
yonetim sisteminin olugturulmasindan ve yénetiminden sorumludur. Fon'un olas: riskleri
finansman riski, likidite riski, faiz oram riski, déviz kuru riski, piyasa riski, kredi rxskl
kaldirag yaratan iglem riski, kam taraf riski, mali riskler, degerleme riski, operag
risk, hukuksal risk, yogunlagma riski, faaliyet ortarm ve sektérel risk, yasal risk?
riski, yatirim riski ve sermaye yatirimi riskleridir. Fon’un risk y6netim sisteminf
risklere iliskin aynintih agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.
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7.1 Fon portfoytndeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde Portfoy
Saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2 Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur,

7.3 Girigim sermayesi yatinmi yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlanndan ¢ikig
gergeklestirilmesi 6ncesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin érnekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire ©nce Saklama Tebligi kapsamindaki
sorumluluklarimin  yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan Portfoy
Saklayicisi’na gonderilir. Makul siire tammina ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin
génderim usullerine portféy saklama sozlesmesinde yer verilir.

7.4  Portfoy Saklayicisi tarafindan, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhklar
Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varhklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya sz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkan saglanir.

7.5  Fon malvarlhi, Fon hesabma olmasi, ictiizitk ile ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmas:
sartiyla kredi alinmasi ve koruma amagl tiirev arag iglemleri yapilmasi amaci haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy
Saklayicisi'nin y&netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde
dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak
iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6 Kurucu'nun fgiincii kisilere olan borglant ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym: iiglincil
kisilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7 Sermaye piyasasi araglarinin el defigtirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan tilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmasi hélinde séz konusu
araglar Denizbank A.S.’de portfty saklayicisinin ana hesabi altinda Fon admna agilan
hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye
piyasasi araglarmin son durumu itibariyle, tamamum gosterecek sekilde diizenlenmis
belgelerin veya bunlarin bir meginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi
zorunludur,

AD - x

8.1  Fon, taraf olacag tiim stzlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmas: da dahil olmak {izere tiim faaliyetlerinin
icrasinda, Kurucu'nun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu
yetkisini bir veya daha fazla iiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip
personeline devredebilir. Fon’un girisim sermayesi portfdyiiniin yénetimi kapsam BE
temsilinin, yﬁnetlm kurulu karan ile Yaunm Komitesine devraddmcm de milmj Aindt

yonetim kurulu karar ile yapilmas: zorunludur,

“-, - "f‘uth"

8.2  Fon'un girisim sermayesi yatinmlarina iliskin TTK da belirtilen ortaklik haklak - %6, __/‘
Teblig'de belirtilen pay sahipligi stzlesmelerinden kaynaklanan YOZI?I' e
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kullanmak iizere, Kurucu'nun yénetim kurulu karan ile Kurucu’nun personeli olmavan
tigiincli kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan,
bu igtiiziikten ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

9.1 Girisim Sermayesi Yatinmlan

Fon’un girigim sermayesi yatinmlan Teblig’in 18. maddesinin figincii fikras: kapsaminda
yapilan yatirim ve islemlerden olusur.

9.2  Fon, genel olarak; Polat Holding'in bilgi birikiminin oldugu ve faaliyet gésterdigi
yenilenebilir enerji, gayrimenkul, madencilik, turizm, insaat basta olmak {izere e-ticaret,
yazihm, teknoloji, finansal teknoloji (fintech), enerji depolama, siirdiiriilebilir iiriinler,
metaverse, blokchain gibi alanlarla sinirh olmaksizin iilkemiz ve toplumumuz igin deger
yaratan gevreye duyarh, siirdiiriilebilirlik odakli tiim projelere yatinm yapmayi
hedeflemektedir. Fon bu sektdrlerin digindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Fon'un yatirim stratejisi, kulugka dénemine ulagmig fakat heniiz miisterisi ile bilyiik
¢apta bulasamayan girisim girketlerinin kurulus ve isleyisine tecriibe aktarim ve
finansal yatirim yolu ile ortak olmay: hedeflemektedir. Girisim sermayvesi finansman
alarak hizh biiylime potansiyeli olan sirketlere yatinm yapilmasi hedeflenmektedir.
Ayrica Fon girigim girketlerine yatinm yapan bagka fonlara, ilgili mevzuat cergevesinde
kurulu kitle fonlamas: araglarina yatirim yapabilir. Fon, yatirnmlardan kaynaklanan
riskin yatinma yénlendirilen anapara miktann ile smirli olmasi kaydiyla sadece
Teblig de tammlanan girisim sirketlerine sermaye yatinm yapmak {izere yurtdisinda
kolektif yatinm amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatinm yapabilir. Fon'un
yapacagi girisim sermayesi yatinmlar ile ilgili gerek giris, gerckse ¢ikis kararlan
Yatirnm Komitesince verilir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde yatm komitesi tarafindan esas alinacak temel
kriterler, kurumsal yonetimi kuvvetlendirilebilir olmak, operasyonel iyilestirme potansiyeline
sahip olmak, bilyiime potansiyeli yiiksek olmak, belli rekabet avantaji ve pazar paymna sahip
olmak ve deneyimli bir yénetim kadrosuna sahip olmak olarak belirlenmistir.

Yapilacak yatinmlarda, pay devri veya sermaye artinmi yolu ile ortak olma, girigim sirketlerinin
kurucusu olma, azinhk paylarmin, imtiyazl azinhk paylarmin (normal azinlik haklarmin
iizerinde yonetimde soz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar)
¢ogunlugunun satin alinmasi ile yonetimde sdz sahibi olunmasi, ¢ogunluk paylarimin satin
alinmasi, tim paylarin satin alinmasi ve diger girisim sermavesi fonlariyla ortak yatirim
vapilmasi gibi yOntemler uygulanacaktir.

Yatinimlardan ¢ikiglarda ise kurucu ortaga, ortaklara, yéneticilere, stratejik yatinmeiya, baska
bir fona veya sair fi¢iincii kigilere satis ve halka arz gibi yontemler kullanilacaktur.

Ayrica Fon portfGyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin yénetiminde ._:.—-
yatinim siirlamalarina uyulur:

9.2.1 Fon’un toplam degerinin en az %80 inin bir veya birden fazla gmsn‘n :
yatinmindan olusmas: zorunludur. %80 oram Fon'un Teblig’de belirleq
girisim sermayesi yatinm simirlamasidir. "

f
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9.3

9.4

9.5

9.6

b B

9.2.2 Fon’un, bir hesap dénemi iginde Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girigim girketlerine dogrudan yaptif1 yatirimlanin, Fon toplam degerinin %10 unu
gegmesi halinde girigim sermayesi yatirnm simin asgari %351 olarak uygulanir.

9.2.3 Fon, girigim girketi nitelifindeki limitet girketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet girket olan girigim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir
yil iginde anonim sirkete ddniigiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur,

9.2.4 Yatinm simrlamalarina uyumun Fon’un hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur,

9.2.5 Fon'un girigim sirketlerine yapacag: ortakhik hakk: veren girisim sermayesi
yatirimlari, Fon ile girigim girketlerinin yénetim kontroliine sahip mevcut ortaklar
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sézlesmesi gergevesinde gergeklestirilir.
Fon tarafindan girigim girketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim kontroliiniin saglanmas: halinde
ise satin alima iligkin pay devri stzlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

Fon, yatirimlardan kaynaklanan riskin yatinma yonlendirilen anapara miktan ile sinirli
olmas: kaydiyla sadece Teblig'de tamimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi
vapmak iizere yurtdiginda kolektif yatinm amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan
vatirim yapabilir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde yatinm komitesi tarafindan esas alinacak temel
kriterler kurumsal yonetimi kuvvetlendirilebilir olmak, operasyonel Iiyilestirme
potansiyeline sahip olmak, biiylime potansiyeli yiksek olmak, katma degerli {irlin
gelistirme potansiyeli olmak ve deneyimli bir yonetim kadrosuna sahip olmak olarak
belirlenmistir.

Yapilacak yatinmlarda, pay devri veya sermaye artirimi yolu ile ortak olma, girigim
sirketlerinin kurucusu olma, azinbhk paylarimn, imtiyazli azinhk paylannn (normal
azinlik haklarinin iizerinde yonetimde sz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip
imtiyazh paylar) gogunlugunun satin alinmasi ile yonetimde séz sahibi olunmasi,
¢ogunluk paylarinin satin alinmasi, tiim paylarin satin alinmasi ve diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatinm yapilmasi gibi yéntemler uygulanacaktir.

Yatinmlardan cikiglarda ise kurucu ortaga, ortaklara, yoneticilere, stratejik yatinmeiya,
bagka bir fona veya sair tiglincil kisilere satis ve halka arz gibi yontemler kullamlacaktir.

Ayrnica Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarinin ydnetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalaria uyulur:

9.7.1 Fon'un toplam degerinin en az %80 inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olugmas: zorunludur. %80 oram Fon'un Teblig’de belirlenen asgari
girisim sermayesi yatirim simirlamasidar.

9.7.2 Fon'un, bir hesap dénemi iginde Teblig'de belirtilen KOBI niteligini sl:
girigim Eirkctlcrinc dogrudan yapng: yatlnmiarm, Fon top]am degenni v

9.7.3 an giri$im $irke:ti nilcligindeki limitel $irkellere yatirim yapahilir

y1l i¢inde anonim girkete déniigtim iglemlerinin iamamlanm dr . N
i G i
75 |
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9.7.4 Yatinm simrlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.7.5 Fon'un girigim sirketlerine yapacafi ortaklik hakk: veren girisim sermayesi
yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin ynetim kontroliine sahip mevcut ortaklan
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi cercevesinde gergeklestirilir,
Fon tarafindan girisim girketinin sermayesini temsil eden paylarin tamamimn
iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi héilinde
ise satin alima iliskin pay devri sézlegmesinin imzalanmasi yeterlidir.

10.1  Fon, sermaye piyasasi araglarim agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini §diing alamaz.

10.2 Tirev araglara sadece portféylerini doviz, faiz ve pivasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 Fon toplam degerinin 9%20’sim1 agsamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki Fon toplam degeri esas ahmir. Vadeli {slem
ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklegtirilen iglemlerin nakit teminatlar: da Fon portfoyiine
dahil edilir.

10.3  Yurt diginda yerlesik olup borsada islem goérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig'in 18. maddesinin tigiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle Fon toplam degerinin azami %10"una kadar yatirim yapilabilir. Bu vatirimlar
girisim sermayvesi yatinm simrlamalarina dahil edilmez.

10.4 Fon, girigim sermayesi yatinmlan digindaki yatinmlarda paylarimi satin  aldif
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yénetimde
temsil edilemez.

10.5 Kurucu'nun ve Yonetici'nin paylari, Fon portfyiine dahil edilemez.

10.6 Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir,

10.7 Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasas araglarina yatinm yapilabilir.

10.8 Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan satin ahndigi veya kote
oldugu diger borsalarda satlabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tirkiye iginde,
Tirkiye’de veya diganda yerlesik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz,

10.9 Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarim ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degierlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu sajlar==
Yonetici Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgif W.
mevzuatina goére borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitj 0
bulunup bulunmadigim aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermayi piség
araglan portftye alinamaz. Fon’un yabanci {ilkelerde yatinm yapacag serma .; i

vasitasiyla ytirtitiilir. Yabanci borsalara Fon adina verilen miisteri n}i eri ve . Lagm
gergeklestigine iligkin araci kuruluslardan ahnms teyitler, Sdeme ’,1.{ il i m
Fon adina muhafaza edilir. A !
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10.10 Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon poriféyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada iglem goren dis borglanma araglarimin, borsa disinda yapilacak islemler ile Fon
portféyiine dahil edilmesi veya Fon portfoytinden gikartilmas: miimkiindiir,

10.12 Asafidaki varhk ve iglemler Fon portfayiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulan anonim ortakliklara
ail paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirlige konulan
Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde
alm satimi yapilabilen, yabanci &zel sektdr ve kamu borglanma araglan ve
anonim ortakhik paylar,

c) Vadeli mevduat ve katilma hesab,

¢) Yatirim fonu katilma paylan,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlegsmeleri ile taahhiitlii iglem pazarinda
gergeklestirilen iglemler,

e) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari,

) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasas: islemleri ve yurtici organize para piyasas: islemleri,
g) Ttrev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

h) Ipotege ve varha dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanct yatinm araglan ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan

sirketlere yapilan yatinmlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi
araglari ve

1) Kurulca uygun gériilen diger yatirnim araglari.

11.1 “Fon Portféy Degeri”, portfdydeki varhklann Kurul’un ilgili diizenlemeleri ve bu

igtiiziikte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamdir.

11.2 “Fon toplam degeri” Fon portfoyiindeki varhklarin Kurulun ilgili diize
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfoy degerine vay 5

11.3 Katilma paylarimn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, Fon toplam
katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
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11.4

11.5

11.6

11.7

11.8

11.9

Fon port{tyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblif’in 23, maddesinin
liglincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan girketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Girisim sermayesi yatirimlarmin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon
sliresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanr,

Fon portféyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul'un
vatinm fonlarimin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde wyer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
lizere hesaplanir ve ihrag¢ belgesinde yer werilen usuller ile Nitelikli Yatinmeilar'a
bildirilir.

Savas, dogal afetler, salgin, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfydeki
varhklanin ilgili  oldufu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olagantstii durumlarin meydana gelmesi halinde,
degierleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazlarak, Kurula ve
Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgil olarak
en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirim yapilir.

Kurul Fon birim pay degerinin hesaplanma siklifina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkh esaslar belirleyebilir.

12.2

12.3

12.4

Bu igtiiziikte belirtilen esaslar cercevesinde kaulma paylarmmn pazarlama, satig ve
dagitimi Kurucu’nun yam sira, Kurucu ile sdzlesme imzalanmas: ve ihrag belgesinde
unvanlarina yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri
ile yatinm kuruluslan tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli
bilgiye sahip satiy personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satig
yapilan yatinimeilarin Teblig'de belirlenen Nitelikli Yatinmei vasiflarimi haiz olduklarina
dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri Fon stiresince ve asgari olarak bes yil
boyunca saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek
vatirime: zararlanndan katilma payi pazarlama, satis ve dagitum faaliyetlerini yiiriiten
kurulus sorumludur.

Katilma paylarinin Kanun'un 13’tincii maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Fon'a iadesi ise yatinmeilann katilma paylannin ihrag belgesinde belirlenen esd}
Fon'a iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.
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12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alm satimu esastir. A grubu katilma
paylan da dahil olmak iizere, katilma paylan Kurucu tarafindan kendi portfoyiine
almabilir.

Katilma paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda nakde déniistiiriiliir. Su kadar ki, Fon
stiresinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettil geliri, menkul
kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu yonetim kurulu karaniyla,
olusan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar
¢ergevesinde paylari oraninda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte isbu igtiiziigtin 15.2
ve 16. maddelerinde diizenlenen tasfiye dénemine iligkin esaslar cercevesinde de katilma
paylari Fon'a iade edilebilecektir.

Katlma paylarinin yatinmeilara satiginda veya Fon siiresinin sonundaki ve tasfiye
donemindeki katilma pay1 iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmaz.

Fon katilma paylarinin Nitelikli Yatirimeilar arasindaki devirleri Kurucu’nun onayina
tabidir. Nitelikli Yatinmeilar arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin
devralan kigi ve/veya kuruluglarm Nitelikli Yatmme: vasiflarini haiz olduguna iliskin
bilgi ve belgelerin Kurucu ve devir iglemlerini yiirtiten kurulusa iletilmesi zorunludur.
Devir iglemlerini yiirtiten kurulus, sz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan
Fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
Yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatinmeilarm
hesaplan arasindaki aktarnim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin
MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Kurucu, izin
verdiZi devirlerin devir bedellerini, izin verilen bedel arah@ini veya izin verilen bedel
tespit ydntemlerini belirleyebilir.

Fon’a giris ve ¢ikig komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylanimin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina
sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikkler bulunmas: durumunda,
bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimeiya

gecer.

Fon, katilma pay: sahiplerine tamman hak ve/veya yiikiimliilikleri farklilastirmak
amaciyla A grubu katilma pay: ihrag edecektir. A grubu katilma paylari Polat Holding
Anonim §irketi ve bu i¢tiiziigiin 12.5 maddesinde yer verildigi izere Kurucu'ya tahsis
edilmigtir. A grubu katilma pay: sahiplerine tanmnan hak ve yikiimliliklere ihrag
belgesinde yer verilmektedir,

Fon'a girig ve ¢ikig komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylarinin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina
sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmas) durumunda,
bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimeiya

geger.

Katilma paylannin sati;i Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Katilma paylan J#
islem gormeyecektir. '
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13.1

13.2

133

13.4

13.5

13.6

13.7

Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

Fon’da olugan kir, katilma paylarimin bu igtiiziikte belirtilen esaslara giire tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin kir paylan, kir pay
dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.
Katilma pay: sahipleri, paylarini ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon’a geri
sattiklarinda, igleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olusan kardan paylarim almus olurlar.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

Fon’un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanmim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihgi olarak, Fon malvarhgindan kargilanacak yonetim iicretinin
hesaplanmasina iliskin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. Séz konusu iicret
Kurucu ve Yinetici arasinda paylastinlabilir.

Fon’a iligkin tiim giderler Fon malvarhigindan kargilamir. Su kadar ki, Fon kurulug masraf
ve giderleri ile Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iliskin her tiirlii danismanlik hizmeti
alimlarindan dogan {icretler, séz konusu iicretlere ve tahsil esaslarina Yatirimel
Sozlesmesi'nde yer verilmek sartiyla, Fon portféyiinden karsilanabilir. Fon’dan
kargilanan, portféy ydnetim ticreti dahil tim giderlerin toplamimin Fon toplam degerine
gore {ist simrina ihrag belgesinde yer verilmektedir. Performans iicretinin bu sinira dahil
olup olmadig: hususu Fon ihrag belgesinde belirtilir.

Kar Pay: Dagitimina iliskin Esaslar

Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay: sahiplerine kar pay1
dagitabilir,

Kurucuya, Teblig'in 24'{incli maddesi uyarinca performans iicretine konu edilen tutar
iizerinden ayrica imtiyazh kar pay: ddenemez.

Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans ticreti Fon’a tahakkuk
ettirilecek ve Fon’dan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline
iligkin usul ve esaslar katilma pay: satisina baglanmadan Kurucu'nun vénetim kurulu
karar ile belirlenir. 86z konusu yénetim kurulu kararinda performans ticretinin tahakkuku
ve tahsiline iligkin érneklere de yer verilir. Katilma pay: pazarlama, satis ve dagitim
faaliyetini yiiriiten kurulug tarafindan, katilma pay1 satisi yapilacak yatirimeilara
performans {icretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili olarak
bildirilmesi ve katlma pay: satisi yapilacak yatinmecilardan performans ticretine iliskin
usul ve esaslar kabul ettiklerine dair yazih beyan alinmas: ve bu beyanin asgari olarak
bes yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portfoy Saklayicis tarafindan performans ticreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutannin Kurucu nun ydnetim kumlu karan ile belirlenen

gldcnlmem talep edilir.

4 - FON'LA i

14.1

Dogrulamah ?du 37c2c67 -04f8

://spk.gov. ttr)/ybkuman dogru?a




14.2 Yatinmecilarin talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girigsim sermayesi yatirimlarma iligkin olarak Kurul'un
ilgili diizenlemeleri uyarnca hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenerek
yatinmeilara sunulur. Degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3  Yillik finansal raporlar hesap déineminin bitimini takip eden 60 giin, alti aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurul'a génderilir.
Soz konusu raporlar ayrica Teblig'de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAPta ilan
edilerek, Kurul'a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is gilinil icerisinde katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4 Kurul iicretine esas iiger ayhk dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5 Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11%inci, 12°nci ve 13’lincli maddelerinde
diizenlenen finansal raporlann Kurul'un bildirim yiikiimliiliiklerine iligkin mevzuat
dtizenlemeleri ¢ercevesinde ilan eder.

14.6  Fon’a iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
Nitelikli Yatiimer tammina ve satisin yalmzea gerekli kosullart saglayan Nitelikli
Yatinmeilar’a yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7 Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, sermaye piyasasi araglarimin ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistli olaylarin ortaya cikmasi durumlarinda, stz konusu olaylarla ilgili olarak.
Teblig*in 30"uncu maddesindeki esaslar gergevesinde Nitelikli Yatinmeilar’a en uygun
haberlesme vasitasi ile bilgi verilir.

14.8 Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri, varsa stz konusu yatirimlarla Fon
yonetiminde girev alan kigilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatirimin yapildig tarihten
itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirir.

14.9 Kurul gerektifinde, Teblig'de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Kurucu'dan veya
saklayic1 kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

DE 15 —FON'’A TI A ve FON’DAN AY sARTLARI:
15.1 Genel Esaslar

15.1.1 Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilara satilmak lizere katilma
pay1 ihrag eder.

15.1.2 Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii ddeme g¢agnlarina istinaden
Kurucu'nun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi
yerlere bagvurularak alim talimati verilir.
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15.1.5 Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, sermaye piyasasi araclarmin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, Kurulca uygun
goriilmesi hélinde, Fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
alim satimi durdurulabilir.

15.1.6 Katilma pay1 alim satimina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2 Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilini olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim
veya satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklarinin satisi, alacaklanmin tahsili ve
borglarinin Gdenmesi sonucu nakit fazlas: olugtukga, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylan oramnda dagiulir. Bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fivati agiklanma
tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutan belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim
talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsihiginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

= ’UN SONA ERMESI V ¢ L
16.1  Fon bu i¢tiiziifiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2 Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul'un yatinnm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3 Fon’un, Yatirum Fonu Tebligi'nin 28°inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde
satigt mimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarhk veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varhigy,
katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.4 Tasfiye dénemine girildiginde Kurul'a bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatinim faaliyetlerine son verilir.

16.5 Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren hicbir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6  Tedaviildeki tiim katilma paylarimn iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli basvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona
erer.

16.7 Fon'un Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona epERTTI,
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya Portfoy Saklayicis: kyfumgih .Q‘_ AN
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir. /

16.8 Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona déniistiiriilemez.

YENI SEKIL:

/
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.
POLAT VENTURES GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FON'UN KURULUS AMACI:

1.1. Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci ve
54’lincili maddelerine dayanilarak ve bu igtiizik hitkiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatinmeilardan katilma paylar: karsihifn toplanacak nakit ile katilma paylan sahipleri hesabina
ve inangh miilkiyet esaslarina gore I11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlanna iliskin
Esaslar Tebligi'nin 18"inci maddesinin iigiincii fikrasinda belirtilen girisim sermayesi yatirimlar
ile para ve sermaye piyasas: araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Inveo PortfSy
Yonetimi A.S. Polat Ventures Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmustur.

1.2, Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatiimcilardan toplanan nakit karsiifinda
katilma pay1 ihrag edecek olup, yatinm ddnemi boyunca baska sekilde katilma pay1 ihrag
edilmesi miimkiin olmayacaktir.

1.3. Bu igtiiziikte;

a) Inveo Portfy Ydnetimi A.S. “KURUCU™,

b) Inveo Portféy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Misyon Yatirinm Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Inveo Portfoy Yinetimi A.S. Polat Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) I1I-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatiim Fonlanina Iliskin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

e) I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarnina Iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

f) I11-55.1 sayil Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu §irketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebhgl
“PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

g) 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

g) [1-14.2 sayil Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN",

1) 6102 say1h Tirk Ticaret Kanunu “TTK”,

1) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK?™,

j) 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

1) Borsa Istanbul A_S. “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “TAKASBANK™,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

o) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

6) Kurul’un yatinm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de déhil profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Rﬁ‘iml Gazete’de ya}rmﬂanan Bireysel Kat:]nm Sermayesi Hakkmda Y&}netmel:k’le tanunlanan

chhg in 4 numarah ekinde sayilan hususlarin diizenlendifi stzlesme 'TD i 1
SOZLE$MESI”

Kurucu nezdinde 0lu$turulan ve asgari olarak l'ebl:g in 11’inci maddesi
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,
s) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,

Qa4 4f2 1cadb 7 ‘%
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5) Kamuvu Aydinlatma Platformu “KAP”
olarak ifade edilecektir,

1.4. Bu igtiiziikk, katilma pay: sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda Fon
portfoyiiniin inangh miilkiyet esaslarina gére isletilmesini, Kanun'un 56’nci maddesi
kapsaminda saklanmasini, vekélet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan genel islem
sartlarim igeren iltihaki bir sézlesmedir.

MADDE 2- FON'UN UNVANI ILE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY

SAKLAYICISI’NA iLISKIN BILGILER:

2.1. Fon'un iinvam; Inveo Portfoy Y&netimi A.S. Polat Ventures Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur.

2.2. Kurucu'nun ve Yénetici’nin;
Unvani; Inveo Portfoy Yonetimi A.S.,

Merkez Adresi; Altaycesme Mah. Camh Sk. Pasco Plaza No:21 I¢ Kapr No:39
Maltepe/iSTANBUL,

Internet Sitesi; www.inveoportfoy.com’dur.

2.3. Portfoy Saklayicisi'nin;

Unvani; Misyon Yatirim Bankas:1 A.S.,

Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi Kargiilii Sokak No:4 Metrocity is Merkezi D Blok
No:29 Sisli/iISTANBUL,

Internet Sitesi: www.misyon.com’dur.

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON'UN [HRAC
EDILMESI:

3.1. Fon’un katilma paylan Teblig'in ihraca iligkin hilkiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatinmeilara sanlir.

3.2. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylan kaydi
olarak MKK nezdinde yatinme: bazinda izlenir. Katilma paylan bastrilamaz ve fiziken teslim
edilemez.

3.3. Onayh ihrag¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alimmasim takip eden bir y1l igerisinde
katilma paylannin nitelikli yatinmeilara satisina baglanmasi, satis baglangig tarihini takip eden en
ge¢ bir y1l iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagmasi ve katilma pay1
sahiplerinden toplanan paralarin Yénetici tarafindan Teblig ve fon ihrag sizlesmesinde belirtilen
esaslar dahilinde yatinma yénlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIiN ESASLAR:

taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir, 7

tdenmesi Kurucu'nun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.
4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belir g

. ; - - -9a49-04f824b1ca
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Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda
bu siire iki yili asamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasiimamasi
halinde Fon’un yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay i¢inde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve denme plamna, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sézlesmesinde
yer verilir.

4.6. Portfy saklayicisi tarafindan her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatinme:
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin denmesi i¢in hazirlanan
fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplamir. Fon'un katilma payr satim
donemlerinde kaynak taahhiidiiniin ¢denmesi durumunda katilma payr birim pay degerinin
hesaplanmas1 amaciyla hazirlanan fiyat raporlarimin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirimer  hesaplarina  aktarilacak katlma paylarinin sayisimin  tespiti igin  kullamilmasi
miimkiindiir. Ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihginda ihrag
edilecek fon pay sayisimin hesaplanmasinda 1 pay | TL olarak dikkate alimir. Fon katilma
paylarinin ihrac: sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, Fon'un mevcut
katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon kaulma paylarim alacak
yatinmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapiimasina iliskin
esaslara fon ihrag so6zlesmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihrag sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhtdii 6demelerinden énce
girigim sermayesi portfoyiine iliskin &zel deferleme raporu hazrlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina fon ihra¢ sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfoylindeki varliklar, yapilacak bir stzlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanr.

5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag: olacag: limited
ve anonim sirketlerin kurulus, sermaye artirimu veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret sicili
islemleriyle simirh olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi sicillerde
Fon adina yapilacak iglemler, Kurucu ile Portfdy Saklayicisi’ni temsil eden birer yetkilinin
miigterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu hitkm{in uygulanmasinda Fon adina yapilacak islemler,
Fon'un ortag: olacagi sirketlerin kurulug, sermaye artinmi, pay devri ve benzeri nitelikte
iglemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfily Saklayicisi’nin yénetim kurulu bagkan ve iiyeleri ile
yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine sahip kisilerdir.

nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varhklar v
deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya soz konusu!
Takasbank’n erigimine imkén saglanur.

5.4. Fon malvarligi; Fon hesabina olmas: sartiyla kredi alinmasi, finansman sag]amnam u 1S gt
amagl tiirev arag¢ iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki i e bul mak
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haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy
Saklayicist’min yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska
bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tzere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.5. Sermaye piyasas: araglarimin el degigtirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
iglem yapilan iilkelerin sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglara
iliskin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren araci
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglannin son durumu itibariyla, tamamim
gosterecek gekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 6- FON'UN_YONETIMINE ILISKIN ESASLAR. YONETICI’'NIN TABI
OLDUGU ILKELER ILE RISK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon™un katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi ve yonetimin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtliziik ve ihra¢c belgesi hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varhklar iizerinde kendi adina ve Fon
hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihra¢ belgesi ve fon ihrag sdzlesmesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan bu
igtiiziik ve Teblig hitkiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Fon, taraf olacag: tiim st6zlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamilmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya Kurucu'nun birinei derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon’un girigim sermayesi portféyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yénetim kurulu karar
ile Yatirim Komitesi'ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katlma pay: sahiplerinin yatirim
kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin yonetim kurulu karan ile yapilmasi
zorunhudur.

6.3. Fon'un girigim sermayesi yatmmlarma iligkin TTK’da belirtilen ortakhik haklarim ve
Teblig de belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan ydnetimsel haklarim kullanmak
tizere, Kurucu'nun yonetim kurulu karan ile Kurucu'nun personeli olmayan tgiineii kisiler de
vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu'nun mevzuattan, bu ictiizitkkten ve ihrag
belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil disandan
saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

6.5. Kurucu’nun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatinm Komitesi olusturulmast ve bu Yatinm Komitesi'nde asgari olarak birinei ciimlede
bcllrtilcn niteligi hﬂlZ yinetim kurulu iiyesi, genel miidiir ile dﬁl’t yillik yuk&ckbgrcmm gormiiy

yari F.BIT]EHII bir pcrsonel bulunmas: zorunludur. Yatinm Komitesi'nde gorevle :"ﬁf‘
persnm:l sarti, gerekh nitelikleri ha.lz yonetlm kurulu iiyesi ile de saglanablllr Forff

iiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarnn (;ugunlugu}rla karar o ajyr.
her haliikarda Kurucu tarafindan Tablig kﬂ{)‘iﬂmlﬂdﬂ atanan ilyelerden en az ikisinin 1§ _- )
hazir bulunmalan gerekir. Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin ybuct:rm/ylc 1

Yatinm Komitesi tarafindan ytriitiiliir,
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6.6. Fon ile ilgili islemlerin dilzgin yiiriitiilebilmesini teminen Portféy Yonetim Tebligi
hiikiimleri ¢ergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Misyon Yatirim
Bankasi A.§. nezdinde olusturulmugtur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe
kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay: alim-satim emirlerinin
kontrol edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlarinin, Fon'un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun
hazirlanmasi gibi gérevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon
iglemleri igin gerekli mekén, teknik donanmim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas
personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, ytiriitilmesi
ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portféy yoneticiligi faalivetinde bulunamaz. Fon
miidiirliniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmas: halinde alt: is giinii iginde yeni bir
fon miidiirii atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Ihrag edilen katilma paylanmn kaydina mahsus olmak iizere TTK mn 64’iincit maddesine
gore tasdik ettirilen “Katlma Paylart Defteri” tutulur, Katlma paylan defterinde katilma
paylarimin alim satimlan izlenir. Fon’a iligkin alinan her tiir karar onayli olarak “Yénetim Kurulu
Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon iglemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun
hitkiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter),
Misyon Yatinm Bankasi A.S. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca
istenebilecek VUK "tan kaynaklanan zorunlu defierler de aynca tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylanm yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK'mn ilgili
hitkiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yénetici’nin hesaplari disinda 6zel hesaplarda izlenir.
Fon muhasebesine iligkin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara
uyulur,

6.10. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiizitk hiikiimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise TBK nin vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

6.11. Kurucu/Yonetici, Fon'un ydnetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’'nin yonettii her fonun ¢ikarini ayri ayn gozetmesi zorunludur. Ydnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili ahm satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sbzlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi zorunludur, Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde
saklanmasi zorunludur. Fon portféyiine iligkin yatiim kararini veren portfoy yoneticisi alim
satim kararlarini imzah olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS ta islem goren varliklarin alim satiminin BIAS kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon On_
adina katilma paylarinin alim satinn nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’ndaps#Ge
glin valdrii ile ayni giin valorlii iglem saatleri dlgmda Fon portf‘o}rune ahm veya Fon port{g#iin®
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itibaren 10 is giinil iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatinmeilara bildirilir,

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici'nin kendisine veya igiincii kigilere ¢ikar saglamak
amaciyla Fon portfoyiinde bulunan varliklann alm satini yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda
portfdy yonetim sGzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu'nun genel
kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon portfSyiiniin dnceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozli
bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yénetici ve Fon’un yénetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kigiler, bu bilgileri kendileri veya tiglincii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfoyiinti, igtiiziik, ihrag belgesi, fon ihrag stzlesmesi, yatirimer
sozlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimlidtir.

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve yénetim veya sermaye bakimimdan bunlarla dogrudan ya da dolayl
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarm katlma paylarimin fon
portfdyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

6.12. Ayrica Fon i¢in agagidaki islemler yapilabilir,

6.12.1. Katilma paylannin geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10 una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Bu oranin, kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap dénemi ve sonrasindaki
hesap donemleri sonunu takip eden iiglinci ayin sonunda agiklanan Teblig'in 19°uncu
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmas: gereklidir,
Kredi veya faizsiz finansman kullamlmasi halinde bunlarin niteligi, tutan, faizi. Gdenen
komisyon ve masraflar, alindig tarih ve kurulug ile geri &dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

6.13. Kurucu/Yonetici, girigim sermayesi yatinmlarina iliskin disandan damsmanlik hizmeti
alabilir.

6.14. Kurucu/Yonetici, kendi blinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturur.
Risk y&netim hizmetini saglayan birim, portfSyiin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6l¢timiinde kullanilan yontemlere iliskin detayls
bilgilere Fon'un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasle5
mittmkiindr, r

6.15. Fon’un girisim sermayesi yatinmlan disindaki varhiklarin portfsy sinirlamalanfia i
ihrag sdzlesmesinde yer verilir. Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatiriml] A
kalan sermaye piyasasi araglarimin yGnetiminde Kurul'un yatirim fonlarindy i
diizenlemelerinde yer alan ihraggi simirlamalan ile fon ihrag sozlesmg sinde ; '
stratejileri ve limitlerine uyulur. 1yl
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MADDE 7- FON'UN YATIRIM AMACI PORTFOY YONETIM STRATEJiSi iLE
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SECIMI VE RISKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portftyiine alinacak varlik ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul'un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon'un yatinm amac ile portfdy yonetim stratejisine ve portfdyiine almabilecek varhik ve
islemlerin segimi ile riskin dagitilmas: esaslarma iliskin aynntih bilgilere fon ihrag
stizlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon'un girigim girketlerine yapacaf ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatinmlari, Fon
ile girigim sirketlerinin yénetim kontroliine sahip meveut ortaklar arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sézlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarnn tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sézlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI, KATILMA PAYI FIYATININ
TESPITI VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon'un birim pay degeri fon ihrag sozlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak fizere Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen esaslar ¢ercevesinde hesaplanir.
Bunun diginda, mevzuattaki degerleme esaslarina uyulmak suretivle glnlitkk olarak
referans/gésterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanr.

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlarinin tespiti usulil ile Fon portfy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iliskin esaslara fon ihrag sozlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlari ile Teblig’in 23 {incii maddesinin
figiincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlarin deferlemesi Teblig de belirtilen usul ve esaslar
dahilinde gergeklestirilir. Girisim sermayesi yatinmlanimin deferlemesine dayanak tegkil eden
bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde
de saklanir.

8.4. Fon portféyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul'un
yatirim fonlarimin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin

esaslara uyulur.

8.5. Fon’a iligkin farkli pay gruplan olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarimin hak ve
yiikiimliiliiklerine fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

8.6, Fon katilma paylanimn degerlerinin yatirnmeilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
stzlesmesinde yer verilir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki ,arhéf A1
ilgili oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerindej mexpda

olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti u }

Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslan rekiceli of8 AR
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karar defterine yazilarak, Kurul'a ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica sz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yapilir.

MADDEY- GELIR VE GIDERLERIN KATILMA PAYI SAHIiPLERINE
AADDEZ- GELIR _VE GIDERLERIN KATILMA PAYI _SAHIPLERINE

YANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR;

9.1. Fon'da olusan kar, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay1 fivatlarina
yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim fon ihrag sézlesmesinde belitlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, igleme esas fiyatin i¢erdigi Fon’da olusan kérdan paylarini almig olurlar, Kar payi
dagitim esaslarina iliskin ayrintih bilgilere fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

9.2. Fon’a iligkin kurulus masraflan da dahil tiim giderler Fon malvarligindan karstlanir. Fon’dan
kargilanan, portfdy yénetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon toplam degerine gére iist
simrina fon ihrag s6zlesmesinde ver verilir.

9.3. Fon'da uygulanacak vyonetim (cretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

9.4. Portfoy ydnetim {icretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans ficretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon'un yasal defterlerine iligkin giderler dhil olmak iizere noter ficretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
iicretleri,

d) Portfoydeki varhklarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin 6denen
her tiirltl iicretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklegmese dahi bu amagla yapilan ve Fon®un faaliyetleri ile ilgili oldugu yénetim
kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanc: para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis
kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Portféyde yer alan ve Fon portf6yiiniin olusturulmas: stirecinde nihai olarak portfdye dahil
edilmesine karar verilenlerle sinirh olmak iizere girisim sermayesi yatirimlarina iliskin fon ihrag
sozlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damismanhik hizmeti
ticretleri, noter ticreti ve fatura basim ficreti vb. ticretler,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflar,

1) Fon admna yapilan sézlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri.

1) MKK ve Takasbank’a fon igin ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

1) Portfoydeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarimin BIAS’ta islem giirmesi i¢cin Gdenen {iicretler
masraflar,

1) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve k
ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
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o) KAP giderleri,

) Fon'un taraf oldugu sézlesmelerde sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyen karg taraf aleyhine baglatilan hukuki iglemlere iligkin avukatlik, yargilama ve icra
takibi giderleri,

p) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,

r) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is gtiniinde Fon toplam degerinin yiiz
binde begi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfy Saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurul'a 6denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat gerefii yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler,

9.5. Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performansa dayah ticretlendirmeye
iliskin esaslara ve hesaplama drneklerine fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON iLE iLGILi
BILGILERIN ACIKLANMA SEKL:

10.1. Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Fon’a iligkin finansal raporlarm hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon'un finansal tablolarimn bagimsiz denetiminde Kurul'un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigtintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla &zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’'ne uygun olarak yilhik ve alti aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yitkiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara dénem
finansal raporlar ise incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatirimcilann talep etmesi halinde yillik ve alti ayhik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri aciklayan bilgilere girisim sermayesi yatnmlarna iligkin olarak Kurul'un ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlannig bulunan degerleme raporlart eklenir. Dénem igindeki
geligmeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin igi
bagimsiz denetim raporuyla birlikte, alti aylik ara dénem finansal raporlar ise ara dffemike
bitimini takip eden 45 giin i¢inde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebli# ‘ni'@ .
maddesinin birinci fikras: hitkmii gergevesinde KAP ta ilan edilmek suretiyle kamuyayz
KAPta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren|)

gizlenebilir.

10.8. Kurul iicretine esas tiger aylik dénemlerde hesaplanacak Fon toplam
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sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurul’a génderilir. Aynica Fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a génderilir,

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11%inci, 12'nci ve 13’iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlant Kurul'un bildirim yiikiimliiliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
gercevesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tammna ve satigin yalmzea gerekli kosullart saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagl olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurueu ve Yonetici, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri. varsa séz konusu
yatinmlarla Fon ybnetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de icerecek sekilde, yatirimin
yapildig tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirir.

MADDE 11- FON'UN_DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA
ARTLARI ILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYES]:

11.1. Fon’un katilma paylarimin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iliskin esaslara fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul'un yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulamr.

11.3. Mevzuatta Gngbriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiveye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iliskin alinan Kurucu yonetim kurulu karari pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurul'a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatiimeilara
haber verilir. Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez ve yeni girisim sermayesi
yatirmmu faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kogsullan olustuk¢a Fon’un varhiklar satilarak
nakde gevrilir, alacaklari tahsil edilir ve borglan &denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylan iade alinir. Tedaviildeki
tiim katilma paylarmin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben
Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve
ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler
alt1 1§ giinii iginde Kurul’a gonderilir.

11.5. Fon'un tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarimin tahsili ve borglarinin édenmesi sonucu nakit fazlas =
olugtukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oraminda dagitibr. Bu amagl# ibeg -Q‘.
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mg{cudu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katl i pﬁy
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutari belirler. Tim pay sahipleri ke ilile
belirlenmig olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay saiple
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar almaktan ve ka jT_lgi nda deni
miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez. fy Je
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11.6. Fon’un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portféyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS’ta satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniigen Fon varhig, katlma payi
sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28inci maddesinin birinci
fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
Kurucu’nun veya Portfty Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alimamaz.

11.8. Fon bagka bir fon ile birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

11.9. Kurucu'nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi bagka bir portfty
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi'mn mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon

varhgini Kurulca uygun goriilecek bagka bir portféy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DIiGER HUKUMLER:

12.1. Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulanr.

12.2. Katilma paylanmn nitelikli yatinmeiya satisinda bu igtiizilk ve Teblig’de hiikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi (I11-5.2)’nde diizenlenen nitelikli yatiimeiya satisa iliskin
hiikiimler kiyasen uygulanir.

12.3. Thra¢ belgesine iliskin olarak bu igtiizitk ve Teblig'de hiiktim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan [zahname ve fhrag Belgesi Tebligi
(I1-5.1) hiiktimleri kiyasen uygulanir,

INVEQ PORTFQOY YONETIMI A.S.
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